Income, Gift and Estate Tax Smart Ways to Save for College: Section 529 Plans, ESAs & More by Canup, James W.C. & Cantor, Diana F.
College of William & Mary Law School
William & Mary Law School Scholarship Repository
William & Mary Annual Tax Conference Conferences, Events, and Lectures
2003
Income, Gift and Estate Tax Smart Ways to Save for
College: Section 529 Plans, ESAs & More
James W.C. Canup
Diana F. Cantor
Copyright c 2003 by the authors. This article is brought to you by the William & Mary Law School Scholarship Repository.
http://scholarship.law.wm.edu/tax
Repository Citation
Canup, James W.C. and Cantor, Diana F., "Income, Gift and Estate Tax Smart Ways to Save for College: Section 529 Plans, ESAs &






















































c -_ U c
x > 0 0
0 -c








LU 4-J 0U fu~ 4ua CU 
-Ea

























































































































U u 0 0
0-0-L0)
ru c: o






























E a)j 0 aJ
a) -~a)
u aj >, a0a)




























































c U 0 CU
En w:f 0 _)mu c 4- 0 U 3
.-- 1- uI)>O~~ 0o O -  cuU
0 u > 0
NfUD Co o E.-
4- 3: 4- ;I'




L-- - . (1_0
D- CD)
0 ' C: ..
a~a)-
70 0I-"fllc C 4-
)0 0  .(DO 0
.(-.,0 )U D .n F: - r-
V) "UQ =3 4- > 3)
x~ 00 CD , c
_ : Q 0 a)
0. C U) -C


































0 CZ- 40 4- {11 - ) U 4 .1 D r-
-0)0
4- 0 =3 a)
-I OF5 o uaJ
_ - 0
11 0 D 3 c 0 C D:
0 ;) aJC D E~).







c fu fu c ( L jU0
0 0- - 4 -oL -o 0u
-6 0Uc3 0 )c(D
00 uc 0
4-J ru 0 .
o) .. :3 4-1 0 -7
03 03 C4:(
u 0- . c
-0E Q) 4.- 0
L- C: C:4-J





4--o 4-4-J "0 C
0 .--
L U M> (l
<u '
4-- 4-J
u --) U- t-0 E'
U) 4 4-_
L- I U) O
-W/ CD
V_ o (1 n
0H>-JC
(D., ul(
,. L-_ o y .2 -)
'I 0 E 
-1 0 76J
LJO M-0 0 0









































































cE a-4-0 4-J 0U



















































































0 (n) Q) :34
4-a() fU 4-
L-Q 0a)Q
X fu3E o- u
=3 4-J(f LX
~L.0
4-JI =3 -J C=
U) 
_00 0L
(3) >14, .j -





















































- C: 0 _ 4- 0



















D) -0 Ul)4-J M "0
C C -- 4-
m-m (D) 3  (a) E.-ny) 00 c _u
u 4-) 4-, -,
a Cj mmC, c
cY)u 4 _u- u : V
m--~ f L - MC: Ec ' . 0





















C: 4- L C-
4-JI
u E cU~ M
II









_ 3 -- .L. L
0 0) 4c) L.







V)D . - i



























(U UIL fEu U
cu E0
E c:
a) u (m) 0
fu u-"
~a)0

































Uj~U E 4-) 42
0 0
C4 0 ciu o



































































































u U) ( "0 ~ ~ - C: ( 3
i- 0 0




>], .c_ , 0 o -- C)
0 -C) -'- CDOOW
• " 0 Lr1 -I >
-u -d)- 4d5- LL_


















































014-J U- V) 4-J
0 4-JU
-m C >,- U
fo, U7 --
0 = (-) 4-J-
a) I- )
- 0 0 -..-
• c : 0 0:u" , u. LmxI iW
-0 o.- c




x i 4-J e--
2X




























OD Lr) o 6'
4- 0 0-J
,,0 U~ =-3 -
u - C< =
0>L
-0 - 4- -
.lC C 1 0. LI f
=3_ 0-0 fo (1



































































































M - M_ U -
x 0
_u -0- 4 -J40
LU 4-J .- Li Du U-_
U)0 **V)r o
-6 -0



















- 0 M.-X 0
'ml-



























¢' " UE 4-1M o
























-0 :3 a) C:a)
w -0 







































































































L)"- 4-) s C (U C 
4-
• - C. CL- (U L .r "












a) .C E ..
W-0 Q- W U 0-
•- Lr > >>U a
I L " -U D




E E C: C:.
-J - 0 -u




































-- 0 0 -J
U4-J u U(U T) +3 04-) 
-c i
0 ) 4-
*_D O (1EI -I--n
U ( 4-., " u
v ) 4-
ro u 19I4-1 E 4_





























































Q)- 0a- 0!.h :
.- ._-J









0ruam mm-'- U -


























fu (1 ma_ 0 0uLf D c- U fu U
=3 M. c- I
a)) L-j c - fu -




(I0-.-- . c. - r
a) a):i 0
_ a)~4-J4Q fu<~Q 4-, J -















U) a) 0 ' -- J U 
-

























Qu) CD U (U
























U L U0 r r
-U E 0n4) 4- 4
_0 E r oIL4-, -0 r0
00


























o ) ru -




.U >E U>aCa) _r 0
00






































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































. c > . 0
6w 0 :
-- > -Q) C CO0
0>
U5 -






















L! ~ 0 C














.a.- m - o -
tv a > - u
(w -ma E w
0 c (z~
u -
U,0
w0 0
Q) -
r
A 5
- r .
sU
4)
E.,
0
E
LAU
0
" > o
Ca
-• U
Q)
0
0*
x
XJ
4--x c
•"E u-CU X
*. -r" E
Q)
a) ) >
a) - C
C
M 
-
>- 0.
a))
>
) Uz0
Un C:Cz
* X
a) 0
0
.i
X
xCU
- E I
CU
-u
E
'x
, -'n
CC0 . .
. -
lO--C
U.
E
8
U-o
C-
a)>
C_
Ca
a)u
C
-~ E
0
CU
0
-C-
- ra
- )
a) -
- a)
MU
M
_a"
to: .D )
8a -
a) .
-a
0Z C
=0E
U'-
Wa,
(U:
.~ .~
, =,/
Cr
z. a
C
CU
U 
-C
*E "j
.w
cu
- .)
CaC
Sa
vi
ng
 f
or
 E
du
ca
tio
n:
A
 L
on
e-
Te
rm
 I
nv
es
tm
en
t
A
 G
uid
e 
to
Un
de
rs
ta
nd
ing
52
9 
Pt
an
s
Sa
vi
ng
 f
or
 E
du
ca
tio
n:
A
 L
on
g-
Te
rm
 I
nv
es
tm
en
t
A 
Gu
ide
 to
Un
de
rs
ta
nd
ing
52
9 
Pl
an
s
0
Ta
bl
e 
of
 C
on
te
nt
s
It 
Pa
ys
 to
 S
av
e 
fo
r 
Ed
uc
at
io
n 
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
1
Ed
uc
at
io
n 
Co
sts
 O
ut
pa
ce
 I
nf
la
tio
n 
.
.
.
.
.
.
.
.
 
2
Th
e 
Im
po
rta
nc
e 
o
f S
ta
rti
ng
 E
ar
ly 
.
.
.
.
.
.
.
.
 
3
W
ay
s 
to
 S
av
e 
fo
r 
Ed
uc
at
io
n 
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
4
Co
lle
ge
 S
av
ing
s 
Pl
an
s 
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
5
Pr
ep
aid
 T
ui
tio
n 
Pl
an
s 
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
6
Bam
e T
ax
 C
on
sid
er
at
io
ns
 .
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
8
Se
le
ct
in
g 
a
 5
29
 P
lan
 .
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
 
9
Se
le
ct
in
g 
a 
52
9 
Pl
an
: 
"
C
he
ck
lis
t"
 ...
.
.
.
.
 
.
10
Fr
eq
ue
nt
ly 
As
ke
d 
Qu
es
tio
ns
 ...
.
.
.
.
.
.
.
.
 
.
13
It 
Pa
ys
 t
o 
Sa
ve
fo
r 
Ed
uc
at
io
n
B
en
jam
in 
Fr
an
kl
in
 o
n
ce
 o
bs
er
ve
d,
 "
A
n 
in
ve
stm
en
t
in
 k
no
w
le
dg
e 
al
w
ay
s 
pa
ys
 t
he
 b
es
t i
nt
er
es
t."
 T
ha
t
st
at
em
en
t 
is 
as
 
tr
ue
 t
od
ay
 as
 
it 
w
as
 i
n 
Fr
an
kl
in
's 
tim
e.
Ed
uc
at
io
n 
c
o
n
tr
ib
ut
es
 t
o 
in
di
vi
du
al
 s
u
cc
es
s 
an
d 
to
th
e 
n
at
io
n'
s 
pr
od
uc
tiv
ity
 a
n
d 
co
m
pe
tit
iv
en
es
s. 
Th
e
im
po
rta
nc
e 
o
f e
du
ca
tio
n 
is 
es
pe
ci
al
ly
 s
ig
ni
fic
an
t 
as
 t
he
A
m
er
ic
an
 w
o
rk
pl
ac
e 
ev
o
lv
es
. 
D
ur
in
g 
th
e 
pa
st 
fiv
e 
ye
ar
s
al
on
e,
 jo
bs
 re
qu
iri
ng
 a
 p
os
ts
ec
on
da
ry
 e
du
ca
tio
n 
ha
ve
in
ci
gj
ed
 a
lm
os
t 
n
in
e 
tim
es
 m
o
re
 t
ha
n 
job
s r
eq
ui
rin
g
a 
sc
ho
ol
 d
ip
lo
m
a 
o
r 
les
s.
To
da
y,
 th
e 
de
m
an
d 
fo
r e
du
ca
te
d 
an
d 
hi
gh
ly
 s
ki
lle
d
w
o
rk
er
s 
ha
s 
o
u
tp
ac
ed
 t
he
 s
u
pp
ly
 o
f n
ew
 g
ra
du
at
es
fr
om
 p
ro
fe
ss
io
na
l, 
tr
ad
e,
 a
n
d 
bu
sin
es
s 
sc
ho
ol
s; 
jun
ior
co
lle
ge
s; 
c
o
m
m
u
n
ity
 c
o
lle
ge
s; 
o
th
er
 t
w
o-
ye
ar
 c
o
lle
ge
s;
an
d 
fo
ur
-y
ea
r 
co
lle
ge
s 
an
d 
u
n
iv
er
sit
ie
s. 
As
 a
 r
es
u
lt,
th
e 
fin
an
ci
al
 v
al
ue
 o
f h
ig
he
r 
ed
uc
at
io
n 
ha
s 
in
cr
ea
se
d.
A
cc
or
di
ng
 t
o 
th
e 
Co
lle
ge
 B
oa
rd
, 
th
e 
av
er
ag
e 
di
ffe
re
nc
e
in
 l
ife
tim
e 
ea
rn
in
g 
po
te
nt
ia
l 
be
tw
ee
n 
so
m
eo
n
e 
w
ho
sp
en
ds
 t
w
o 
ye
ar
s 
in
 c
o
lle
ge
 a
n
d 
a 
hi
gh
 s
ch
oo
l g
ra
du
at
e
is 
$2
50
,00
0.
Ed
uc
at
ion
 P
ay
s
Le
ve
l o
f 
Ed
uc
at
io
n 
W
ee
kl
y 
Ea
rn
in
gs
Co
lle
ge
 g
ra
du
at
e 
$8
96
C
om
m
un
ity
 c
o
lle
ge
 g
ra
du
at
e 
$5
98
Hi
gh
 s
ch
oo
l g
ra
du
at
e,
 n
o 
co
lle
ge
 
$5
06
Le
ss
 t
ha
n 
a 
hi
gh
 s
ch
oo
l d
ip
lo
m
a 
$3
60
9 
e
 
Bu
re
au
 o
f L
ab
or
 S
ta
tis
tic
s 
(20
00
 an
nu
al
 a
ve
ra
ge
s)
Ed
uc
at
io
n 
Co
sts
Ou
tp
ac
e 
In
fla
tio
n
W
hi
le
 m
o
st
 p
ar
en
ts
 t
od
ay
 e
x
pe
ct
 t
he
ir 
ch
ild
re
n 
to
re
ce
iv
e 
a 
po
st
se
co
nd
ar
y 
ed
uc
at
io
n,
 r
es
ea
rc
h 
sh
ow
s 
th
at
o
n
ly
 o
n
e
-t
hi
rd
 s
ay
 th
ey
 e
x
pe
ct
 t
o 
be
 p
re
pa
re
d 
to
 p
ay
fo
r t
he
ir 
ch
ild
's 
ed
uc
at
io
n.
 S
in
ce
 1
98
0,
 t
he
 c
o
st
 o
f
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
n 
ha
s 
be
en
 r
isi
ng
 b
et
w
ee
n 
tw
o 
an
d
th
re
e 
tim
es
 f
as
te
r 
th
an
 t
he
 C
on
su
m
er
 P
ric
e 
In
de
x,
ac
co
rd
in
g 
to
 t
he
 C
ol
le
ge
 B
oa
rd
.
O
ve
r 
th
e 
pa
st
 d
ec
ad
e, 
pu
bl
ic
 f
ou
r-y
ea
r 
co
lle
ge
tu
iti
on
 a
n
d 
fe
es
 i
nc
re
as
ed
 b
y 
40
 p
er
ce
nt
, 
a
c
c
o
rd
iq
&
*,
th
e 
U
.S
. 
D
ep
ar
tm
en
t 
o
f E
du
ca
tio
n.
 D
ur
in
g 
th
e 
sa
!
'
pe
rio
d,
 m
ed
ia
n 
fa
m
ily
 i
nc
om
e 
in
cr
ea
se
d 
by
 1
2 
pe
rc
en
t.
M
or
eo
ve
r, 
in
 re
ce
n
t 
ye
ar
s, 
fe
de
ra
l 
fin
an
ci
al
 a
id
 f
or
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
n 
ha
s 
sh
ift
ed
 la
rg
el
y 
to
w
ar
d 
lo
an
s 
an
d
aw
ay
 f
ro
m
 g
ra
nt
s. 
As
 a
 r
es
u
lt,
 t
he
 p
er
ce
nt
ag
e 
o
f f
am
ily
in
co
m
e 
re
qu
ire
d 
to
 p
ay
 th
e 
co
st
 o
f h
ig
he
r 
ed
uc
at
io
n
ha
s 
in
cr
ea
se
d 
si
gn
ifi
ca
nt
ly
.
Th
e 
Im
po
rta
nc
e 
o
f
St
ar
tin
g 
Ea
rly
B
ec
au
se
 o
f c
o
m
po
un
di
ng
, 
fo
rw
ar
d-
th
in
ki
ng
 p
ar
en
ts
ca
n
 b
e 
be
tte
r 
pr
ep
ar
ed
 f
or
 th
ei
r 
ch
ild
re
n's
 h
ig
he
r
e
du
ca
tio
n 
co
st
s.
 B
y 
st
ar
tin
g 
ea
rly
 e
n
o
u
gh
, 
yo
u 
ca
n
re
ac
h 
yo
ur
 g
oa
l 
ev
en
 w
ith
 r
el
at
iv
el
y 
sm
al
l a
m
o
u
n
ts
.
Su
pp
os
e,
 w
he
n 
yo
ur
 c
hi
ld
 is
 b
or
n,
 y
ou
 d
ec
id
e 
to
st
ar
t 
ta
ki
ng
 y
ou
r 
lu
nc
h 
to
 w
o
rk
 in
st
ea
d 
o
f b
uy
in
g 
it,
sa
v
in
g 
$4
 a 
da
y,
 o
r 
a
bo
ut
 $
80
 a
 m
o
n
th
. 
Le
t's
 s
ay
yo
u 
in
ve
st 
th
at
 m
o
n
ey
 in
 a
n
 a
cc
o
u
n
t 
th
at
 e
ar
n
s,
 
on
al
fe
, 
6 
pe
rc
en
t 
pe
r 
ye
ar
. T
he
 g
ra
ph
 b
el
ow
 s
ho
w
s
h
~
th
at
 m
o
n
ey
 c
an
 g
ro
w
 if
 in
ve
ste
d 
in
 a
n
 a
cc
o
u
n
t
th
at
 e
ar
n
s,
 
o
n
 a
v
er
ag
e, 
6 
pe
rc
en
t 
pe
r 
ye
ar
.
An
 E
ar
ly 
St
ar
t o
n 
Sa
vin
g 
fo
r 
Co
lle
ge $30
,99
8
$2
3,2
65
$1
6,8
12
$1
1,4
19
$6
,1
$ 3
,1
4
$I
 
7
Ag
e 
3 
Ag
e 
6 
Ag
e 
9 
Ag
e 
12
 
Ag
e 
15
 
Ag
e 
18
So
ur
ce
: 
In
ve
st
m
en
t C
om
pa
ny
 In
st
itu
te
W
ay
s 
to
 S
av
e 
fo
r E
du
ca
tio
n
Sa
vi
ng
 f
or
 e
du
ca
tio
n 
is 
a 
lo
ng
-te
rm
 i
nv
es
tm
en
t. 
Th
e
m
o
re
 y
ou
 s
av
e,
 
th
e 
les
s 
yo
u'
ll 
n
ee
d 
to
 b
or
ro
w
 o
r 
se
ek
fro
m
 o
th
er
 s
o
u
rc
es
. 
To
 e
n
co
u
ra
ge
 g
re
at
er
 s
av
in
gs
 f
or
"
E
du
ca
tio
n 
is 
be
co
m
in
g
th
e 
fa
ul
t 
lin
e 
be
tw
ee
n
th
os
e 
w
ho
 w
ill
 p
ro
sp
er
in
 t
he
 n
ew
 e
co
no
m
y,
an
d 
th
os
e 
w
ho
 w
ill
 b
e
le
ft 
be
hi
nd
."
-
Th
e 
U.
S.
 D
ep
ar
tm
en
t o
f E
du
ca
tio
n
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
n
ex
pe
ns
es
, 
fe
de
ra
l a
n
d
st
at
e 
la
w
m
ak
er
s 
ha
ve
de
ve
lo
pe
d 
in
no
va
tiv
e
pr
og
ra
m
s, 
su
ch
 a
s
qu
al
ifi
ed
 t
ui
tio
n
pr
og
ra
m
s, 
to
 m
ak
e
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
*)
fin
an
ci
al
ly
 a
c
c
e
s 
e
to
 m
o
re
 A
m
er
ic
an
s.
In
 r
ec
en
t 
ye
ar
s, 
gr
ow
in
g 
n
u
m
be
rs
 o
f f
am
ili
es
ha
ve
 t
ak
en
 a
dv
an
ta
ge
 o
f q
ua
lif
ie
d 
tu
iti
on
 p
ro
gr
am
s,
co
m
m
o
n
ly
 k
no
w
n 
as
 
"
52
9 
pl
an
s"
 f
or
 t
he
 s
ec
tio
n 
o
f t
he
ta
x 
co
de
 t
ha
t a
u
th
or
iz
es
 t
he
m
, a
s 
a 
w
ay
 to
 h
el
p 
fin
an
ce
th
e 
fu
tu
re
 q
ua
lif
ie
d 
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
n 
ex
pe
ns
es
 o
f t
he
ir
ch
ild
re
n 
o
r 
gr
an
dc
hi
ld
re
n.
Th
er
e 
ar
e 
tw
o 
ty
pe
s 
o
f 5
29
 p
la
ns
: 
pr
ep
ai
d 
tu
iti
on
pl
an
s, 
w
hi
ch
 a
re
 s
et
 u
p 
to
 a
llo
w
 a
n
 i
nd
iv
id
ua
l 
to
pr
ep
ay
 a
 s
tu
de
nt
's 
fu
tu
re
 t
ui
tio
n 
an
d 
fe
es
 a
t 
to
da
y'
s
ra
te
s;
 a
n
d 
co
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
ns
, w
hi
ch
 a
llo
w
 in
di
vi
du
al
s
to
 c
o
n
tr
ib
ut
e 
to
 a
n
 a
cc
o
u
n
t 
es
ta
bl
ish
ed
 t
o 
pa
y 
a 
st
u-
de
nt
's 
qu
al
ifi
ed
 h
ig
he
r 
ed
uc
at
io
n 
ex
pe
ns
es
 a
t 
an
y 
el
ig
ib
le
ed
uc
at
io
na
l 
in
st
itu
tio
n.
 T
od
ay
, a
ll 
st
at
es
 o
ffe
r 
o
r 
ar
e
pl
an
ni
ng
 to
 o
ffe
r 
ei
th
er
 p
re
pa
id
 t
ui
tio
n 
pl
an
s, 
co
lle
ge
sa
vi
ng
s 
pl
an
s, 
o
r 
bo
th
.
Co
lle
ge
 S
av
ing
s 
Pl
an
s
C
ol
le
ge
 s
av
in
gs
 p
la
ns
 a
llo
w
 i
nd
iv
id
ua
ls 
to
 c
o
n
tr
ib
ut
e
to
 a
n
 a
cc
o
u
n
t 
to
 p
ay
 a
 b
en
ef
ic
ia
ry
's 
qu
al
ifi
ed
 h
ig
he
r
ed
uc
at
io
n 
ex
pe
ns
es
, 
su
ch
 a
s 
tu
iti
on
, 
fe
es
, 
bo
ok
s,
su
pp
lie
s, 
an
d 
ro
o
m
 a
n
d 
bo
ar
d.
 T
he
 v
al
ue
 o
f c
o
lle
ge
sa
v
in
gs
 p
la
ns
 i
s 
ba
se
d 
o
n
 t
he
 p
er
fo
rm
an
ce
 o
f t
he
pa
rti
cu
la
r 
in
ve
st
m
en
ts
 o
r 
in
ve
st
m
en
t 
st
ra
te
gy
 c
ho
se
n
by
 th
e 
c
o
n
tr
ib
ut
or
. 
As
 a
 r
es
u
lt,
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
ns
ge
ne
ra
lly
 c
ar
ry
 in
ve
st
m
en
t 
ris
k,
 w
hi
ch
 m
ea
n
s 
th
e
ac
co
u
n
t 
v
al
ue
 m
ay
 i
nc
re
as
e 
o
r 
de
cr
ea
se
 d
ep
en
di
ng
 o
n
m
ar
ke
t 
co
n
di
tio
ns
.
, 
rib
ut
io
ns
 t
o 
co
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
ns
 h
av
e 
be
en
gr
ow
in
g 
as
 t
he
 p
ub
lic
 b
ec
om
es
 a
w
ar
e 
o
f t
he
ir 
de
sir
ab
ili
ty
as
 s
av
in
gs
 v
eh
ic
le
s. 
Fo
r 
ex
am
pl
e, 
a 
su
rv
ey
 o
f s
ta
te
 p
la
ns
in
di
ca
te
s 
th
at
 a
ss
et
s 
he
ld
 in
 5
29
 s
av
in
gs
 p
la
ns
 g
re
w
 fr
om
$2
.6 
bi
lli
on
 a
t y
ea
r-e
nd
 2
00
0 
to
 $
8.5
 b
ill
io
n 
at
 t
he
 e
n
d
o
f 2
00
1.
 T
he
 a
ss
et
 g
ro
w
th
 w
as
 m
o
st
ly
 a
tt
rib
ut
ed
 t
o 
an
in
cr
ea
se
 i
n 
th
e 
n
u
m
be
r 
o
f a
cc
o
u
n
ts
.
M
an
y 
m
u
tu
al
 f
un
d 
co
m
pa
ni
es
 m
an
ag
e 
co
lle
ge
 s
av
in
gs
pl
an
s 
fo
r 
st
at
es
, 
an
d 
m
u
tu
al
 f
un
ds
 a
re
 t
he
 m
o
st
 c
o
m
m
o
n
ly
u
se
d 
in
ve
stm
en
t 
v
eh
icl
e 
in
 th
es
e 
pl
an
s. 
Ea
ch
 s
ta
te
's 
pl
an
ty
pi
ca
lly
 o
ffe
rs 
m
o
re
 t
ha
n 
o
n
e 
in
ve
stm
en
t o
pt
io
n.
 T
he
se
o
pt
io
ns
 ty
pi
ca
lly
 i
nc
lu
de
 a
 p
or
tfo
lio
 o
f s
to
ck
s 
an
d 
bo
nd
s
w
ho
se
 p
er
ce
nt
 c
o
m
po
sit
io
n 
ch
an
ge
s 
au
to
m
at
ic
al
ly
 a
s 
th
e
be
ne
fic
ia
ry
 a
ge
s; 
a 
po
rtf
ol
io
 w
ith
 f
ix
ed
 sh
ar
es
 o
f s
to
ck
s 
an
d
bo
nd
s; 
o
r 
in
di
vi
du
al
 p
or
tfo
lio
s 
w
ith
 v
ar
yi
ng
 in
ve
stm
en
t
st
ra
te
gi
es
.
Fo
r 
m
o
re
 i
nf
or
m
at
io
n 
a
bo
ut
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
pl
an
s, 
se
e 
Se
le
ct
in
g 
a 
52
9 
Pl
an
 o
n
 p
ag
es
 9
-1
2 
an
d
Fr
eq
ue
nt
ly
 A
sk
ed
 Q
ue
sti
on
s 
o
n
 p
ag
es
 1
3-
18
.
0
Pr
ep
aid
 T
ui
tio
n 
Pl
an
s
Pr
ep
ai
d 
tu
iti
on
 p
la
ns
 a
llo
w
 a
 p
ar
en
t, 
gr
an
dp
ar
en
t, 
or
fa
m
ily
 f
rie
nd
 t
o 
es
ta
bl
ish
 a
n
 a
cc
o
u
n
t 
in
 t
he
 n
am
e 
o
f a
st
ud
en
t 
to
 "
lo
ck
 in
" 
th
e 
co
st
 o
f a
 s
pe
ci
fie
d 
n
u
m
be
r 
of
ac
ad
em
ic
 p
er
io
ds
 o
r 
co
u
rs
e 
u
n
its
 i
n 
th
e 
fu
tu
re
 a
t 
cu
rr
en
t
pr
ic
es
, 
ty
pi
ca
lly
 a
t 
th
e 
pu
bl
ic
 c
ol
leg
es
 a
n
d 
u
n
iv
er
sit
ie
s
lo
ca
te
d 
in
 th
e 
st
at
e 
sp
on
so
rin
g 
th
e 
pr
og
ra
m
. 
Fo
r 
ex
am
pl
e,
if 
an
 a
cc
o
u
n
t 
ho
ld
s 
sh
ar
es
 w
o
rt
h 
tw
o 
ye
ar
s' 
tu
iti
on
, t
he
se
sh
ar
es
 w
ill
 a
lw
ay
s 
be
 w
o
rt
h 
tw
o 
ye
ar
s' 
tu
iti
on
 e
ve
n 
se
ve
ra
l
ye
ar
s 
la
te
r w
he
n 
tu
iti
on
 ra
te
s 
m
ay
 h
av
e 
do
ub
le
d.
 T
he
ac
co
u
n
t 
m
ay
 b
e 
fu
nd
ed
 b
y 
a 
lu
m
p 
su
m
 o
r 
pe
rio
di
c 
ca
sh
pa
ym
en
ts.
 
0 
1
Th
er
e 
ar
e 
tw
o 
m
ai
n 
ty
pe
s 
o
f p
re
pa
id
 t
ui
tio
n 
pl
an
s-
pr
ep
ai
d 
u
n
its
 a
n
d 
co
n
tr
ac
ts
. 
Pr
ep
ai
d 
u
n
it 
pl
an
s 
se
ll
u
n
its
 r
ep
re
se
nt
in
g 
a 
fix
ed
 p
er
ce
nt
ag
e 
o
f t
ui
tio
n.
W
hi
le
 t
he
 p
ric
e 
o
f a
 u
n
it 
m
ay
 in
cr
ea
se
 e
ac
h 
ye
ar
,
o
n
ce
 p
ur
ch
as
ed
, 
th
e 
u
n
it 
re
m
ai
ns
 v
al
ue
d 
at
 t
he
 s
am
e
pe
rc
en
ta
ge
 o
f t
ui
tio
n 
it 
ha
d 
w
he
n 
o
rig
in
al
ly
 p
ur
ch
as
ed
.
U
nd
er
 a
 c
o
n
tr
ac
t 
pl
an
, p
ar
tic
ip
an
ts
 a
gr
ee
 t
o 
pu
rc
ha
se
a 
sp
ec
ifi
ed
 n
u
m
be
r 
o
f y
ea
rs
 o
f t
ui
tio
n 
an
d 
m
a
n
da
to
ry
fe
es
 a
n
d/
or
 r
o
o
m
 a
n
d 
bo
ar
d.
 T
he
 p
ur
ch
as
e 
pr
ic
e
de
pe
nd
s 
o
n
 
th
e 
ag
e 
o
f t
he
 c
hi
ld
, 
th
e 
ty
pe
 o
f p
ay
m
en
t
(lu
mp
 su
m
 o
r 
in
st
al
lm
en
t),
 a
n
d 
th
e 
n
u
m
be
r 
o
f y
ea
rs
 o
r
u
n
its
 p
ur
ch
as
ed
. 
C
on
tra
ct
 p
la
ns
 u
su
al
ly
 o
ffe
r 
lo
w
er
pr
ic
es
 f
or
 y
ou
ng
er
 c
hi
ld
re
n 
be
ca
us
e 
th
e 
st
at
e 
ha
s 
m
o
re
tim
e 
to
 i
nv
es
t 
th
e 
m
o
n
ey
.
Pr
ep
ai
d 
tu
iti
on
 p
la
ns
 p
ro
vi
de
 a
 h
ed
ge
 a
ga
in
st 
tu
iti
on
in
fla
tio
n,
 a
n
d 
en
ab
le
 th
e 
st
at
e 
to
 p
oo
l m
o
n
ey
 to
 m
ak
e
lo
ng
-r
an
ge
 i
nv
es
tm
en
ts
 s
o 
th
at
 th
e 
ea
rn
in
gs
 m
ee
t 
or
ex
ce
ed
 c
o
lle
ge
 t
ui
tio
n 
in
cr
ea
se
s. 
M
os
t 
pr
ep
ai
d 
tu
iti
on
pl
an
s 
al
so
 h
av
e 
so
m
e 
ty
pe
 o
f g
ua
ra
nt
ee
 f
ro
m
 t
he
 s
ta
te
,
ra
n
gi
ng
 f
ro
m
 f
ul
l 
fa
ith
 a
n
d 
cr
ed
it 
o
bl
ig
at
io
ns
 t
o 
a
st
at
ut
or
y 
gu
ar
an
te
e.
 T
he
 s
pe
ci
fic
s 
o
f p
re
pa
id
 t
ui
tio
n
pl
an
s 
v
ar
y 
gr
ea
tly
 f
ro
m
 o
n
e 
st
at
e 
to
 a
n
o
th
er
.
Fo
r m
o
re
 
in
fo
rm
at
io
n 
a
bo
ut
 p
re
pa
id
 t
ui
tio
n 
pl
an
s,
se
e 
Se
le
ct
in
g 
a 
52
9 
Pl
an
 o
n
 p
ag
es
 9
-1
2 
an
d 
Fr
eq
ue
nt
ly
iW
 
Qu
es
tio
ns
 o
n
 p
ag
es
 1
3-
18
.
-
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A
In
co
m
e 
Ta
x 
Co
ns
ide
ra
tio
ns
C
on
tri
bu
tio
ns
 t
o 
52
9 
pl
an
s 
ar
e 
m
ad
e 
w
ith
 a
fte
r-
ta
x
do
lla
rs
 a
n
d 
an
y 
ea
rn
in
gs
 g
ro
w
 ta
x-
fre
e 
at
 t
he
 f
ed
er
al
lev
el.
 E
ar
ni
ng
s 
w
ith
dr
aw
n 
fro
m
 5
29
 p
la
ns
 t
o 
pa
y 
fo
r
qu
al
ifi
ed
 h
ig
he
r 
ed
uc
at
io
n 
ex
pe
ns
es
 a
re
 fr
ee
 f
ro
m
fe
de
ra
l 
in
co
m
e 
ta
x 
fo
r 
st
at
e-
sp
on
so
re
d 
pr
og
ra
m
s 
an
d
w
ill
 b
e 
ta
x-
fre
e 
be
gi
nn
in
g 
in
 2
00
4 
fo
r p
ro
gr
am
s 
o
f a
n
y
el
ig
ib
le
 h
ig
he
r 
ed
uc
at
io
n 
in
st
itu
tio
n.
 (
Th
e 
ta
x-
fre
e
w
ith
dr
aw
al
 p
ro
vi
sio
ns
 a
re
 s
ch
ed
ul
ed
 t
o 
la
ps
e 
in
 2
01
1
u
n
le
ss
 r
en
ew
ed
 b
y 
Co
ng
re
ss
.)
St
at
e-
ta
x 
tr
ea
tm
en
t 
o
f 
co
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n
c
o
n
tr
ib
ut
io
ns
, 
ea
rn
in
gs
, 
an
d 
w
ith
dr
aw
al
s 
v
ar
y 
fr
o
4
.e
st
at
e 
to
 a
n
o
th
er
. A
 n
u
m
be
r 
o
f s
ta
te
s 
pr
ov
id
e 
pa
rti
al
 o
r
fu
ll 
in
co
m
e 
ta
x 
de
du
ct
io
ns
 f
or
 c
o
n
tr
ib
ut
io
ns
 t
o 
th
e
st
at
e'
s 
52
9 
pl
an
. 
In
 a
dd
iti
on
, 
st
at
es
 g
en
er
al
ly
 p
ro
vi
de
re
sid
en
ts 
w
ith
 a
 s
ta
te
 t
ax
 b
re
ak
 o
n
 
ea
rn
in
gs
 d
is
tri
bu
-
tio
ns
 f
ro
m
 5
29
 p
la
ns
 t
ha
t a
re
 u
se
d 
to
 p
ay
 q
ua
lif
ie
d
co
lle
ge
 e
x
pe
ns
es
. 
C
he
ck
 w
ith
 y
ou
r 
ta
x 
ad
vi
so
r 
fo
r 
yo
ur
st
at
e'
s 
ta
x 
tr
ea
tm
en
t 
o
f c
o
n
tr
ib
ut
io
ns
 t
o,
 a
n
d 
ea
rn
in
gs
di
st
rib
ut
io
ns
 f
ro
m
, 
bo
th
 in
-s
ta
te
 a
n
d 
o
u
t-
of
-s
ta
te
52
9 
pl
an
s.
Se
le
ct
in
g 
a 
52
9 
Pl
an
No
 tw
o 
52
9 
pl
an
s 
ar
e 
ex
ac
tly
 a
lik
e. 
Be
fo
re
 s
el
ec
tin
g
ei
th
er
 a
 p
re
pa
id
 t
ui
tio
n 
pl
an
 o
r 
a 
sa
vi
ng
s 
pl
an
, y
ou
sh
ou
ld
 c
o
n
sid
er
 w
ha
t t
yp
e 
o
f p
la
n 
be
st 
su
its
 y
ou
r 
n
ee
ds
an
d 
o
bt
ai
n 
co
pi
es
 o
f i
ts 
o
ffe
rin
g 
do
cu
m
en
ts,
 w
hi
ch
 a
re
pr
ov
id
ed
 fr
ee
 o
f c
ha
rg
e 
by
 th
e 
pl
an
 a
n
d 
di
sc
us
s 
th
e 
pl
an
's
fe
at
ur
es
 i
n 
de
ta
il.
 R
at
he
r 
th
an
 o
bt
ai
ni
ng
 d
oc
um
en
ts 
fo
r
jus
t o
n
e 
pl
an
, y
ou
 m
ay
 w
an
t 
to
 e
x
am
in
e 
do
cu
m
en
ts 
fo
r 
a
n
u
m
be
r 
o
f d
iff
er
en
t 
pl
an
s, 
in
cl
ud
in
g 
th
os
e 
o
ffe
re
d 
by
yo
ur
 h
om
e 
st
at
e 
be
ca
us
e 
th
ey
 m
ay
 o
ffe
r 
be
ne
fit
s 
n
o
t
av
ai
la
bl
e 
in
 a
n
o
th
er
 s
ta
te
's 
pr
og
ra
m
. 
D
oi
ng
 s
o 
w
ill
e#
e 
yo
u 
to
 c
o
m
pa
re
 th
e 
fe
at
ur
es
 o
ffe
re
d 
by
 e
ac
h 
of
tif 
ro
gr
am
s 
an
d 
de
te
rm
in
e 
w
hi
ch
 p
la
n 
be
st 
su
its
 y
ou
r
n
ee
ds
. A
n 
ex
ce
lle
nt
 s
o
u
rc
e 
fo
r 
th
es
e 
m
at
er
ia
ls 
is 
th
e
Co
lle
ge
 S
av
in
gs
 P
la
ns
 N
et
w
or
k 
(C
SP
N)
 w
eb
sit
e
(w
ww
.co
lle
ge
sav
ing
s.o
rg)
.
So
m
e 
in
ve
st
or
s 
m
a
y 
ev
en
 
c
o
n
si
de
r 
bo
th
 k
in
ds
 o
f
pl
an
s-
a 
pr
ep
ai
d 
pl
an
 t
o 
co
ve
r 
tu
iti
on
 a
n
d 
fee
s 
an
d 
a
sa
vi
ng
s 
pl
an
 t
o 
pa
y 
fo
r 
ad
di
tio
na
l 
ex
pe
ns
es
, 
su
ch
 a
s 
ro
o
m
an
d 
bo
ar
d,
 b
oo
ks
, 
an
d 
re
qu
ire
d 
su
pp
lie
s 
an
d 
eq
ui
pm
en
t
in
 c
o
n
n
ec
tio
n 
w
ith
 a
 p
os
tse
co
nd
ar
y 
ed
uc
at
io
n.
In
ve
sto
rs
 w
ith
 q
ue
sti
on
s 
ab
ou
t a
n
y 
o
f t
he
 p
la
n's
fe
at
ur
es
 s
ho
ul
d 
co
n
ta
ct
 t
he
 s
ta
te
 o
r 
th
e 
pl
an
 s
po
ns
or
in
g
th
e 
pr
og
ra
m
. M
os
t 
pl
an
s 
o
ffe
r 
to
ll-
fre
e 
ph
on
e 
n
u
m
be
rs
to
 a
ss
ist
 i
nv
es
to
rs
. 
C
on
ta
ct
 i
nf
or
m
at
io
n 
fo
r 
ea
ch
 o
f t
he
st
at
es
 is
 a
v
ai
la
bl
e 
th
ro
ug
h 
th
e 
CS
PN
 w
eb
sit
e.
W
he
n 
co
n
si
de
rin
g 
o
pe
ni
ng
 a
 5
29
 a
cc
o
u
n
t 
yo
u 
m
ay
w
an
t 
to
 c
o
n
su
lt 
w
ith
 a
 f
in
an
ci
al
 a
dv
ise
r. 
If
 y
ou
 c
o
n
su
lt
w
ith
 a
 f
in
an
ci
al
 a
dv
ise
r, 
yo
u 
sh
ou
ld
 a
sk
 w
he
th
er
 t
he
ad
vi
se
r 
ha
s 
a 
re
la
tio
ns
hi
p 
w
ith
 a
n
y 
pa
rti
cu
la
r 
pl
an
 h
e
A
 
is 
re
co
m
m
en
di
ng
. 
Yo
u 
al
so
 s
ho
ul
d 
be
 s
u
re
 t
o 
as
k
al 
v
ise
r 
a
bo
ut
 t
he
 p
la
ns
 o
ffe
re
d 
by
 y
ou
r 
ho
m
e 
st
at
e
to
 e
n
su
re
 t
ha
t t
he
 p
la
n 
yo
u 
u
lti
m
at
el
y 
se
le
ct
 is
 t
he
 p
la
n
th
at
 b
es
t 
su
its
 y
ou
r 
n
ee
ds
.
Se
lec
tin
g 
a 
52
9 
Pl
an
:
"
Ch
ec
kl
ist
"
Us
e 
th
is 
ch
ec
kli
st
 to
 c
om
pa
re
 th
e 
fe
at
ur
es
 o
f d
iff
er
en
t
52
9 
pla
ns
. A
ll 
o
f t
hi
s 
in
fo
rm
at
io
n 
is 
re
ad
ily
 a
va
ila
bl
e
fro
m
 th
e 
of
fe
rin
g 
do
cu
m
en
ts 
ea
ch
 p
lan
 p
ro
vid
es
.
V 
W
ho
 m
ay
 o
pe
n 
th
e 
ac
co
un
t?
V 
Is
 th
er
e 
an
y 
lim
it 
on
 w
ho
 q
ua
lifi
es
 a
s 
an
 e
lig
ib
le
be
ne
fic
ia
ry
?
V
 A
re
 th
er
e 
an
y 
ag
e 
re
qu
ire
m
en
ts
 fo
r 
th
e 
ac
co
un
t
ow
ne
r 
or
 b
en
ef
ici
ar
y?
V
 C
an
 I
 ch
an
ge
 th
e 
ac
co
un
t 
be
ne
fic
ia
ry
? 
If 
so
,*
th
er
e 
an
y 
fe
es
 a
ss
es
se
d 
by
 th
e 
pla
n 
fo
r 
th
e
c
ha
ng
e?
V 
Is
 th
e 
pla
n 
av
ai
la
bl
e 
to
 r
es
id
en
ts
 in
 m
y 
st
at
e?
V
 A
t w
hi
ch
 c
ol
le
ge
s, 
u
n
ive
rs
itie
s,
 o
r 
vo
ca
tio
na
l
sc
ho
ols
 m
ay
 w
ith
dr
aw
al
s 
be
 u
se
d?
 F
or
 e
xa
m
ple
,
if 
th
e 
52
9 
pla
n 
is 
a
 p
re
pa
id 
tu
iti
on
 p
lan
 th
er
e
m
ay
 b
e 
lim
its
 o
n 
th
e 
in
st
itu
tio
ns
 w
ho
se
 t
ui
tio
n
is 
co
ve
re
d 
in 
fu
ll.
V 
Do
 I
 h
av
e 
to
 n
am
e 
a
 s
pe
cif
ic 
sc
ho
ol 
w
he
n 
bu
yin
g
a
 p
re
pa
id 
tu
iti
on
 p
lan
? 
If 
th
e 
pla
n 
is 
sc
ho
ol
-
sp
ec
ific
, w
ha
t h
ap
pe
ns
 if
 t
he
 s
tu
de
nt
 d
ec
ide
s 
to
at
te
nd
 a
 d
iff
er
en
t s
ch
oo
l o
r 
is
n'
t a
dm
itt
ed
 b
y 
th
e
sc
ho
ol?
V 
Ar
e 
pr
ep
aid
 tu
iti
on
 b
en
ef
its
 g
ua
ra
nt
ee
d 
by
 th
e
st
at
e?
V
 H
ow
 a
re
 p
re
pa
id 
pla
n 
be
ne
fit
s 
in
de
xe
d 
to
 tu
iti
on
in
fla
tio
n?
 A
re
 t
he
y 
gu
ar
an
te
ed
 t
o 
eq
ua
l a
ct
ua
l
tu
iti
on
 in
cr
ea
se
s, 
th
e 
st
at
e 
av
er
ag
e 
in
cr
ea
se
, 
or
 a
pr
oje
cte
d 
in
cr
ea
se
?
V 
Do
es
 th
e 
pla
n 
im
po
se
 a
ny
 m
in
im
um
 c
o
n
tri
bu
tW
re
qu
ire
m
en
ts
?
V 
Is
 th
er
e 
a
 li
m
it 
on
 h
ow
 o
fte
n 
I c
an
 in
ve
st
 in
 th
e
ac
co
un
t 
or
 o
n 
ho
w 
m
uc
h 
I c
an
 a
nn
ua
lly
 in
ve
st
 in
th
e 
ac
co
un
t?
V 
W
ha
t i
s 
th
e 
m
ax
im
um
 a
m
ou
nt
 t
ha
t 
I c
an
 in
ve
st
 in
th
e 
ac
co
un
t 
ov
er
 th
e 
lif
e 
o
f t
he
 a
cc
ou
nt
?
V 
W
ha
t e
xp
en
se
s 
ar
e 
co
ve
re
d 
by
 p
lan
 w
ith
dr
aw
al
s?
V
 W
ha
t i
s 
th
e 
pla
n's
 r
ef
un
d 
po
lic
y?
9* 
re
 th
er
e 
an
y 
sp
ec
ial
 in
ce
nt
ive
s 
fo
r s
ta
te
 r
es
ide
nt
s?
V 
W
ha
t f
ee
s 
ar
e 
as
so
cia
te
d 
w
ith
 m
y 
ac
co
un
t?
V
 I
s t
he
re
 a
n 
ac
co
un
t 
m
in
im
um
 I
 m
us
t 
m
ai
nt
ai
n 
to
av
oi
d 
ce
rta
in
 fe
es
?
V 
Ca
n 
I b
uy
 th
e 
pla
n 
di
re
ct
ly
 fr
om
 t
he
 s
ta
te
 o
r
pla
n 
sp
on
so
r, 
or
 m
us
t 
it 
be
 p
ur
ch
as
ed
 th
ro
ug
h 
a
br
ok
er
-d
ea
le
r?
V 
If 
I p
ur
ch
as
e 
th
e 
pla
n 
th
ro
ug
h 
a
 b
ro
ke
r-d
ea
le
r,
w
ill
 th
e 
br
ok
er
-d
ea
le
r 
im
po
se
 a
ny
 a
dd
itio
na
l f
ee
s
in
 c
on
ne
ct
io
n 
w
ith
 o
pe
nin
g 
th
e 
ac
co
un
t?
V 
Ca
n 
I c
ha
ng
e 
ho
w 
m
y 
m
on
ey
 is
 in
ve
st
ed
?
V
 I
f I
 co
ns
ul
t w
ith
 a
 fi
na
nc
ia
l a
dv
ise
r, 
w
ha
t 
re
la
tio
n-
sh
ip,
 if
 a
ny
, d
oe
s 
th
at
 a
dv
ise
r h
av
e 
w
ith
 th
e 
pla
n
he
 o
r 
sh
e 
is 
re
co
m
m
en
din
g?
V 
W
ha
t 
in
ve
st
m
en
t o
pt
io
ns
 a
re
 o
ffe
re
d 
by
 th
e 
pla
n?
V
 W
ha
t 
ar
e 
th
e 
ris
ks
 a
ss
oc
ia
te
d 
w
ith
 e
ac
h 
o
f t
he
in
ve
st
m
en
t 
op
tio
ns
?
A 
re
 a
ny
 o
f t
he
 in
ve
st
m
en
t o
pt
io
ns
 "
ag
e-
ba
se
d"
u
ch
 t
ha
t t
he
 p
or
tfo
lio
 w
ill
 b
e 
a
u
to
m
at
ic
al
ly
ad
jus
ted
 as
 t
he
 b
en
ef
ici
ar
y 
ge
ts 
ol
de
r?
Se
le
ct
in
g 
a 
52
9 
Pl
an
: 
"
C
he
ck
lis
t"
 c
o
n
tin
ue
d
V
 W
ha
t 
ha
s 
be
en
 th
e 
pe
rfo
rm
an
ce
 o
f t
he
 v
ar
io
us
in
ve
st
m
en
t o
pt
io
ns
 o
ffe
re
d 
by
 th
e 
pla
n?
V
 D
oe
s 
m
y 
st
at
e 
o
ffe
r 
an
y 
ta
x 
ad
va
nt
ag
es
 fo
r 
e
ith
er
co
n
tri
bu
tio
ns
 m
ad
e 
to
 th
e 
ac
co
un
t o
r 
w
ith
dr
aw
al
s
fro
m
 t
he
 a
cc
ou
nt
?
V
 D
oe
s 
th
e 
pla
n 
lim
it 
ho
w 
so
on
 I
 ca
n 
be
gin
 ta
ki
ng
w
ith
dr
aw
al
s 
fro
m
 t
he
 a
cc
ou
nt
?
V
 D
oe
s 
th
e 
pla
n 
im
po
se
 a
ny
 p
en
al
tie
s 
fo
r w
ith
-
dr
aw
als
 fr
om
 t
he
 a
cc
ou
nt
 o
r 
im
po
se
 a
ny
 a
c
c
c
I
I
te
rm
in
at
io
n 
fe
es
?
V
 
W
ha
t c
us
to
m
er
 s
er
vic
es
 d
oe
s 
th
e 
pla
n 
pr
ov
id
e
(to
ll-f
re
e 
ph
on
e 
nu
m
be
rs
, 
on
lin
e 
ac
co
un
t
in
fo
rm
at
io
n,
 r
eg
ula
r b
ul
le
tin
s 
or
 m
ai
lin
gs
)?
t 
W
ha
t h
ap
pe
ns
 to
 e
xis
tin
g 
in
ve
st
m
en
ts
 a
nd
 fu
tu
re
in
ve
st
m
en
ts
 if
 th
e 
in
ve
st
m
en
t 
m
an
ag
er
 is
ch
an
ge
d 
by
 th
e 
st
at
e?
V 
W
ha
t i
f 
m
y 
ch
ild
 d
oe
s 
n
ot
 p
ur
su
e 
a
 p
os
tse
co
nd
ar
y
ed
uc
at
io
n?
Fr
eq
ue
nt
ly 
As
ke
d 
Qu
es
tio
ns
A
re
 p
re
pa
id
 t
u
iti
on
 p
la
ns
 a
n
d 
c
o
lle
ge
 s
a
v
in
gs
pl
an
s 
di
ff
er
en
t?
Ye
s. 
W
ith
 a
 p
re
pa
id
 tu
iti
on
 p
la
n,
 p
ar
en
ts
, 
gr
an
d-
pa
re
nt
s, 
an
d 
o
th
er
s 
es
se
n
tia
lly
 "
lo
ck
 i
n"
 to
da
y'
s
tu
iti
on
 r
at
es
, 
an
d 
th
e 
pr
og
ra
m
 w
ill
 p
ay
 o
u
t 
fu
tu
re
co
lle
ge
 t
ui
tio
n 
at
 a
n
y 
o
f t
he
 s
ta
te
's 
el
ig
ib
le
 c
o
lle
ge
s
o
r 
u
n
iv
er
sit
ie
s 
(or
 a 
pa
ym
en
t 
to
 p
riv
at
e 
an
d 
o
u
t-
of
-
st
at
e 
in
st
itu
tio
ns
). 
A
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n 
is 
an
in
ve
st
m
en
t 
pr
og
ra
m
 t
ha
t a
llo
w
s 
pa
rti
ci
pa
nt
s 
to
in
ve
st 
in
 a
 s
pe
ci
al
 a
cc
o
u
n
t 
de
sig
na
te
d 
fo
r q
ua
lif
ie
d
O
g
h
er
 e
du
ca
tio
n 
ex
pe
ns
es
. 
In
 g
en
er
al
, 
co
lle
ge
 s
av
-
in
gs
 p
la
ns
 o
ffe
r 
a 
ra
te
 o
f r
e
tu
rn
 t
ha
t 
de
pe
nd
s 
on
th
e 
pe
rf
or
m
an
ce
 o
f t
he
 p
la
n's
 i
nv
es
tm
en
ts
. A
s 
su
ch
,
th
e 
v
al
ue
 o
f a
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n 
ac
co
u
n
t 
m
ay
in
cr
ea
se
 o
r 
de
cr
ea
se
 o
v
er
 
tim
e.
Ho
w 
m
u
ch
 c
an
 b
e 
co
n
tri
bu
te
d 
to
 a
 5
29
 p
la
n?
Ea
ch
 s
ta
te
 s
et
s 
its
 o
w
n
 
c
o
n
tr
ib
ut
io
n 
lim
it 
u
n
de
r
fe
de
ra
l 
re
gu
la
tio
ns
. 
Fo
r 
a 
pr
ep
ai
d 
tu
iti
on
 p
la
n,
 t
he
m
ax
im
um
 c
o
n
tr
ib
ut
io
n 
is 
th
e 
a
m
o
u
n
t 
n
ec
es
sa
ry
 t
o
pr
ep
ay
 t
he
 n
u
m
be
r 
o
f y
ea
rs
 o
r 
u
n
its
 o
f t
ui
tio
n
o
ffe
re
d 
by
 th
e 
st
at
e.
 T
hi
s 
a
m
o
u
n
t 
w
ill
 v
ar
y 
fro
m
st
at
e 
to
 s
ta
te
. 
A
 m
ajo
rit
y 
o
f s
ta
te
s 
w
ith
 c
o
lle
ge
sa
v
in
gs
 p
la
ns
 h
av
e 
m
ax
im
um
 c
o
n
tr
ib
ut
io
n 
lim
its
o
f m
o
re
 t
ha
n 
$2
00
,00
0. 
Th
es
e 
lim
its
 a
lso
 m
ay
 b
e
ad
jus
ted
 a
n
n
u
al
ly
 f
or
 in
fla
tio
n.
 B
eg
in
ni
ng
 i
n 
20
02
,
in
di
vi
du
al
s 
ca
n
 c
o
n
tr
ib
ut
e 
u
p 
to
 $
55
,00
0 
in
 o
n
e
ye
ar
 f
or
 e
ac
h 
be
ne
fi
ci
ar
y-
or
 $
11
0,0
00
 f
ro
m
m
ar
rie
d 
c
o
u
pl
es
-w
ith
ou
t 
in
cu
rr
in
g 
fe
de
ra
l 
gi
ft
ta
xe
s,
 a
s 
lo
ng
 a
s 
n
o
 
fu
rth
er
 g
ift
s 
to
 o
r 
fo
r 
th
at
*
 
di
vi
du
al
 a
re
 m
ad
e 
du
rin
g 
th
e 
n
ex
t 
fiv
e 
ye
ar
s.
W
ho
 c
a
n
 c
o
n
tr
ib
ut
e 
to
 5
29
 p
la
ns
?
G
en
er
al
ly
 a
n
 a
cc
o
u
n
t 
ho
ld
er
 c
an
 o
pe
n 
an
 a
cc
o
u
n
t
o
n
 
be
ha
lf 
o
f a
n
y 
el
ig
ib
le
 b
en
ef
ic
ia
ry
. 
Fo
r e
x
am
pl
e,
gr
an
dp
ar
en
ts
 c
an
 s
av
e 
o
n
 b
eh
al
f o
f g
ra
nd
ch
ild
re
n.
Ev
en
 s
o
m
eo
n
e 
w
ho
 i
s n
o
t 
a 
fa
m
ily
 m
em
be
r 
ca
n
o
pe
n 
a 
52
9 
pl
an
 a
cc
o
u
n
t 
fo
r a
n
 u
n
re
la
te
d 
ch
ild
 o
r
ad
ul
t.
Ca
n 
I o
pe
n 
m
o
re
 t
ha
n 
o
n
e
 a
cc
o
u
n
t 
in
 t
he
 n
am
e
o
f t
he
 s
am
e 
s
tu
de
nt
?
Ye
s. 
Yo
u 
ca
n
 o
pe
n 
m
u
lti
pl
e 
ac
co
u
n
ts
 f
or
 th
e 
sa
m
e
st
ud
en
t, 
an
d 
m
o
re
 t
ha
n 
o
n
e 
pe
rs
on
 c
an
 c
o
n
tr
ib
ut
e
to
 a
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n 
fo
r 
th
e 
sa
m
e 
be
ne
fic
ia
ry
.
H
ow
ev
er
, a
 s
ta
te
's 
m
ax
im
um
 c
o
n
tr
ib
ut
io
n 
li
m
i&
w
o
u
ld
 l
im
it 
th
e 
to
ta
l 
a
m
o
u
n
t 
th
at
 m
ay
 b
e 
in
ve
sd
fo
r a
 s
in
gl
e 
be
ne
fic
ia
ry
 u
n
de
r 
th
at
 s
ta
te
's 
pr
og
ra
m
,
re
ga
rd
le
ss
 o
f h
ow
 m
an
y 
ac
co
u
n
ts
 a
re
 h
el
d 
in
 t
he
be
ne
fic
ia
ry
's 
n
am
e.
Do
 5
29
 p
la
ns
 v
a
ry
 f
ro
m
 s
ta
te
 t
o 
st
at
e?
Ea
ch
 s
ta
te
 w
ith
 a
n
 e
x
ist
in
g 
pl
an
 o
ffe
rs
 v
ar
io
us
in
ve
st
m
en
t 
o
pt
io
ns
 s
pe
ci
fic
al
ly
 d
es
ig
ne
d 
to
 s
av
e 
fo
r
ed
uc
at
io
n 
ex
pe
ns
es
. 
D
et
er
m
in
in
g 
w
hi
ch
 p
la
n 
to
in
ve
st 
in
 w
ill
 d
ep
en
d 
o
n
 in
di
vi
du
al
 c
irc
um
sta
nc
es
,
ta
ki
ng
 i
nt
o 
ac
co
u
n
t 
se
v
er
al
 f
ac
to
rs
 a
ss
o
ci
at
ed
 w
ith
th
e 
pr
og
ra
m
s, 
su
ch
 a
s 
fe
es
, 
ex
pe
ns
es
, 
in
ve
st
m
en
t
o
pt
io
ns
, 
an
d 
pe
rf
or
m
an
ce
. 
In
 a
dd
iti
on
, 
in
ve
st
in
g 
in
th
e 
pl
an
 o
ffe
re
d 
by
 a
n
 in
di
vi
du
al
's 
o
w
n
 s
ta
te
 m
ig
ht
lo
w
er
 t
ha
t i
nd
iv
id
ua
l's
 s
ta
te
 in
co
m
e 
ta
x 
bu
rd
en
,
de
pe
nd
in
g 
o
n
 t
he
 l
aw
s 
o
f t
he
 s
ta
te
. 
Pa
rti
ci
pa
nt
s
m
ay
 tr
an
sf
er
 5
29
 a
ss
et
s 
fr
om
 o
n
e 
st
at
e'
s 
pl
an
 t
o
a
n
o
th
er
, t
ax
-fr
ee
, 
o
n
ce
 
ev
er
y 
12
 m
o
n
th
s,
 o
r 
m
o
re
o
fte
n 
if
 th
er
e 
is 
al
so
 a
 c
ha
ng
e 
to
 t
he
 a
cc
o
u
n
t's
be
ne
fic
ia
ry
. 
0
C
an
 I
 h
av
e 
m
o
re
 
th
an
 o
n
e
 
s
tu
de
nt
 i
n 
a 
si
ng
le
a
c
c
o
u
n
t?
N
o.
 W
he
n 
yo
u 
in
ve
st 
in
 a
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n
o
r 
pr
ep
ai
d 
pl
an
 y
ou
 a
re
 i
nv
es
tin
g 
o
n
 b
eh
al
f 
o
f a
de
sig
na
te
d 
in
di
vi
du
al
 b
en
ef
ic
ia
ry
. Y
ou
 c
an
 t
ra
ns
fe
r
yo
ur
 a
cc
o
u
n
t 
to
 a
n
y 
m
em
be
r 
o
f t
he
 b
en
ef
ic
ia
ry
's
fa
m
ily
, a
s 
de
fin
ed
 b
y 
th
e 
In
te
rn
al
 R
ev
en
ue
 S
er
vi
ce
,
w
ith
ou
t 
in
cu
rr
in
g 
an
y 
ta
xe
s 
o
r 
pe
na
lti
es
.
W
he
n 
c
a
n
 
a 
52
9 
pl
an
 b
e 
o
pe
ne
d?
Th
e 
an
sw
er
 
de
pe
nd
s 
o
n
 t
he
 t
yp
e 
o
f 5
29
 p
la
n
be
in
g 
o
pe
ne
d.
 A
 c
o
lle
ge
 s
av
in
gs
 p
la
n 
ge
ne
ra
lly
ca
n
 b
e 
o
pe
ne
d 
an
yt
im
e 
af
te
r 
a 
ch
ild
 i
s b
or
n.
 M
os
t
*
1
0
p
a
id
 tu
iti
on
 p
la
ns
, 
ho
w
ev
er
, 
ha
ve
 a
 s
et
 e
n
ro
ll-
m
 e
n
t 
pe
rio
d 
es
ta
bl
ish
ed
 b
y 
th
e 
st
at
e 
du
rin
g 
w
hi
ch
n
ew
 a
cc
o
u
n
ts
 m
ay
 b
e 
o
pe
ne
d 
an
d 
ha
ve
 a
ge
 li
m
its
fo
r 
th
e 
be
ne
fic
ia
ry
.
W
he
re
 c
a
n
 
52
9 
c
o
lle
ge
 s
a
v
in
gs
 p
la
n 
w
ith
dr
aw
al
s
be
 u
se
d?
W
ith
dr
aw
al
s 
fro
m
 5
29
 s
av
in
gs
 p
la
ns
 c
an
 b
e 
u
se
d 
to
pa
y 
fo
r q
ua
lif
ie
d 
hi
gh
er
 e
du
ca
tio
n 
ex
pe
ns
es
 a
t 
an
y
co
lle
ge
, 
u
n
iv
er
si
ty
, v
o
ca
tio
na
l 
sc
ho
ol
, o
r 
o
th
er
ac
cr
ed
ite
d 
po
st
se
co
nd
ar
y 
ed
uc
at
io
na
l 
in
st
itu
tio
n
el
ig
ib
le
 to
 p
ar
tic
ip
at
e 
in
 a
 s
tu
de
nt
 a
id
 p
ro
gr
am
ad
m
in
is
te
re
d 
by
 th
e 
D
ep
ar
tm
en
t 
o
f E
du
ca
tio
n.
Th
is
 i
nc
lu
de
s 
v
irt
ua
lly
 a
ll 
ac
cr
ed
ite
d 
pu
bl
ic
,
n
o
n
pr
of
it,
 a
n
d 
pr
iv
at
el
y 
o
w
n
ed
 p
ro
fit
-m
ak
in
g
po
st
se
co
nd
ar
y 
in
st
itu
tio
ns
.
W
ha
t 
e
xp
en
se
s 
ca
n
 5
29
 p
la
n 
w
ith
dr
aw
al
s
be
 u
se
d 
fo
r?
W
ith
dr
aw
al
s 
fro
m
 5
29
 s
av
in
gs
 p
la
ns
 c
an
 b
e 
u
se
d
pe
na
lty
-fr
ee
 o
n
ly
 to
 p
ay
 f
or
 q
ua
lif
ie
d 
hi
gh
er
ed
uc
at
io
n 
ex
pe
ns
es
, 
su
ch
 a
s 
tu
iti
on
 a
n
d 
fe
es
; 
th
e
co
st
 o
f b
oo
ks
, 
su
pp
lie
s, 
an
d 
o
th
er
 e
qu
ip
m
en
t; 
an
d
in
 s
o
m
e 
si
tu
at
io
ns
 t
he
 c
o
st
 o
f r
o
o
m
 a
n
d 
bo
ar
d.
(T
he
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